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PANORAMA DE MERCADO

Em mar¢o houve cgntmmdade dos movimentos observa!dos desdfelj.'?\nelro, espeC|aI’mente em Rentabilidade Mensal mar/2024
relagdo a curva de juros, que teve abertura nos trechos intermedidrios e longos. Além de um

repique inflaciondrio neste comeco de ano, os EUA continuam mostrando uma atividade
econbmica resiliente e demandando cautela do FED (Banco Central Americano). Com isso, tem se

consolidado o cenario de um pequeno ciclo de cortes em 2024, basicamente para calibrar o nivel 1,00%  0,86% 0,86% 0,83%
de aperto monetario. Por mais que o Fed comece a flexibilizar os juros este ano, ha grande chance 0.80% 0,74% 0,71% 0,75% 0,73%
de que a taxa basica deve seguir num patamar restritivo no médio prazo. Importante mencionar !
que ndo houve mudancgas nas projecdes de PIB e emprego de dezembro para ca. A questdo é que 0,60%
os diretores do FED ainda demonstram desconforto com relagdo a convergéncia da inflagdo, o que
se traduz em um ciclo de afrouxamento monetdrio lento. A avaliagdo dos analistas é que o atual 0,40%
nivel das taxas de juros é suficiente para manter a trajetdria de crescimento dos EUA em 0,19%
desaceleragdo, mas sem chegar a uma recessdao. Com isso, a Bolsa Americana continua de vento 0,20% -
P o R
em popa. O indice S&P 500 teve uma alta de 3,1% no més. 0,00%
No Brasil, os dados fortes do mercado de trabalho vém consolidando a visdo de que o PIB deve -0,20%
acelerar no comego deste ano. O quadro inflaciondrio continua benigno puxado por uma inflagdo
de bens muito favoravel, apesar das ultimas leituras continuarem mostrando piora no IPCA de -0,40%
servigos, o que tem aumentado a incerteza sobre a trajetéria da inflagdo, mais sensivel ao ciclo -0.60%
econdmico e levado a uma postura mais conservadora do COPOM (Comité de Politica Monetdria). !
A pesquisa Focus do Banco Central do Brasil continua mostrando uma expectativa de Selic de 9% -0,80% 0.73%
ao final do ano. No entanto, a curva de juros local subiu mais um pouco em marg¢o, completando =70
um trimestre negativo para posi¢des pré-fixadas. A bolsa brasileira, medida pelo IBrX, recuou 0,7% -1,00%

no més, sendo uma das piores performances entre as bolsas globais no trimestre.
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Em margo, as rentabilidades dos Perfis ficaram préximas, com alguma vantagem do Conservador,
que ndo possui alocagdo em bolsa. O comportamento da inflagdo e quadro fiscal brasileiro
continuardo sendo foco de atengdo. Depois de atingir a sua maxima histérica no final do ano
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passado, a bolsa agora necessita de gatilhos renovados para passar a outro patamar. Dentre os Plano CD Plano Suplementar indices de mercado
desafios estdo a redugdo da taxa de juros real, a desaceleragdo chinesa e as tentativas de
intervengdo do governo em empresas estatais.
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Plano CD

Evolugao Mensal Acumulada 2024

2,64%

1,77%
1,48%
0,82%

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=—Moderado =—e=—Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 2,64%
Moderado -0,13% 0,86% 0,74% 1,48%

Agressivo -0,94% 1,05% 0,71% 0,82%

Margo/2024

O Perfil Conservador ficou alinhado ao
retorno do CDI.

Os Perfis Moderado e Agressivo, foram

levemente impactados pela abertura
das curvas de juros e pelos ativos de
risco local.
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Plano CD Margo/2024

Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia

72,37% 72,43%
68,14%

60,22% 60,51%
41,22%

12 meses 36 meses Desde o inicio - Out/17

35,15% 35,45%
27,26%

25,74%

. 21,12% 20,56%
12,28% 1421% 10,57 1236%

9,84%
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Plano CD

Distribuicdo por classe de ativos, por perfil

0,9%
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B Multimercado ™ Empréstimos

Distribuicdo do Patrimonio Liquido por Perfil
em milhdes

Conservador M Moderado M Agressivo

Margo/2024

Distribuicao dos investimentos por gestor

Itau RF e RV 329,6 28,93%
BNP Paribas RF 306,9 26,93%
Bradesco RFe M 279,7 24,54%
Western Asset RF 100,9 8,86%
JP Morgan IE 35,9 3,15%
Claritas RV 23,5 2,06%
Hix RV 20,4 1,79%
Constellation RV 11,8 1,03%
Schroders IE 9,7 0,85%
Morgan Stanley IE 9,4 0,82%
Propria RF 6,3 0,55%
AZ Quest RV 5,7 0,50%
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Plano Suplementar

Evolugao Mensal Acumulada 2024

2,65%

1,77%

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=—Moderado =—e=—Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 2,65%
Moderado -0,14% 0,86% 0,75% 1,46%

Agressivo -0,98% 1,05% 0,73% 0,81%

Margo/2024

O Perfil Conservador ficou alinhado ao
retorno do CDI.

Os Perfis Moderado e Agressivo, foram

levemente impactados pela abertura
das curvas de juros e pelos ativos de
risco local.
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Plano Suplementar Margo/2024

Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia

72,40% 72,43%
68,15%

60,26% 60,51%
41,22%

12 meses 36 meses Desde o inicio - Out/17

35,19% 35,45%
27,27%

25,74%
21,14% 20,56%

16,67%
12,31% 1421% 12 36%

9,84%
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Plano Suplementar

Distribuicdo por classe de ativos, por perfil
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B Multimercado M Empréstimos

Distribuicdo do Patrimonio Liquido por Perfil
em milhdes

Conservador M Moderado M Agressivo

Margo/2024

Distribuicao dos investimentos por gestor

Itad RF e RV 97,6 29,77%
BNP Paribas RF 89,7 27,35%
Bradesco RFe M 84,4 25,75%
Western Asset RF 26,7 8,14%
JP Morgan IE 9,0 2,75%
Hix RV 5,7 1,75%
Claritas RV 51 1,57%
Constellation RV 2,8 0,87%
Schroders IE 2,7 0,81%
Morgan Stanley IE 2,3 0,69%
AZ Quest RV 1,4 0,42%
Prépria RF 0,4 0,14%
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Plano Basico Margo/2024

Evolugao Mensal Acumulada 2024

A rentabilidade do Plano Basico foi
ligeiramente impactada pela abertura
das curvas de juros e pelos ativos de

risco local.

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

—o—Plano Basico

0,86% 0,32%

Plano Basico -0,72%

0,45%
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Plano Basico Margo/2024
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicao dos investimentos por gestor
Western Asset RF 498,3 68,59%
193,0%
179,9% Itati RF e RV 167,8 23,09%
JP Morgan IE 18,9 2,60%
Claritas RV 12,3 1,69%
Hix RV 8,8 1,21%
66,8% Constellation RV 7,7 1,06%
48,5%
36,4% Morgan Stanley IE 4,7 0,65%
19,8%
Plano Bésico Schroder IE 4,3 0,59%
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