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PANORAMA DE MERCADO

O més de maio foi marcado por uma importante evolucéo nas relagdes comerciais entre as
duas maiores economias do mundo. EUA e China conseguiram estabelecer um acordo

comercial provisério de 90 dias, que inclui a redugéao de tarifas entre os paises. Esta trégua
trouxe um alivio para os mercados globais, uma menor volatilidade nos precos das 3 00%
commodities e uma melhora nas perspectivas dos investidores internacionais. O periodo FIU70

também foi caracterizado por uma postura mais moderada dos principais bancos centrais 2,56%
globais, especialmente o Federal Reserve (Banco Central Americano), que manteve sua 2 50%
politica monetaria cautelosa diante dos sinais de moderacéo da inflagdo nas economias !
desenvolvidas. No ambito fiscal, houve o rebaixamento do rating da divida americana pela
Moody’s, a ultima agéncia que mantinha o AAA dos titulos do tesouro dos EUA. Arazao do 2,00%
rebaixamento foi a mesma alegada pela Fitch em agosto de 2023, a preocupante elevagao do
nivel da divida e o consequente aumento do custo para carrega-la. A bolsa americana refletiu
a amenizagao das medidas tarifarias de Trump, levando o S&P500 a uma valorizacéo de 1,50%
6,2%.
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A alta das bolsas local e no Exterior produziu impacto positivo nos Perfis Moderado e Plano CD Plano Suplementar indices de mercado
Agressivo. A expectativa € de um mundo acelerando na parte fiscal, com a manutencéo de
inflagcéo e juros ainda em alto patamar.
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No Brasil, o més foi de importantes desenvolvimentos econémicos e politicos. O Banco 1,00%
Central, através do Copom sinalizou uma possivel flexibilizagdo da politica monetaria. No
entanto, o andncio da implementacéo de IOF sobre investimentos no exterior gerou
apreensao entre os investidores, reforcando a crescente preocupagado com novas medidas 0,50%
governamentais destinadas a aumentar a popularidade do governo, o que gerou mais
incertezas no mercado financeiro local. O conjunto dessas agdes impactou
significativamente os mercados de renda fixa, cambio e bolsa, levando a ajustes nas
expectativas em relacao ao futuro da economia brasileira. Por fim, destaca-se o PIB do 1°
trimestre, que subiu 1,5%, reforcando o quadro de atividade resiliente, ainda que com
expectativa de desaceleragao gradual ao longo do ano. O Ibovespa, que chegou a se valorizar
mais de 3% ao longo do més, perdeu forga, mas ainda fechou com alta de 1,5%.
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Plano CD Maio/2025

Todos os perfis performaram
positivamente no més.

Os perfis Moderado e Agressivo se

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

destacaram pela forte performance
dos ativos de risco no Brasil.

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out \ [}V
Conservador 1,22% 0,90% 0,88% 1,10% 1,05% 5,25%
Moderado 1,70% 0,11% 1,12% 2,04% 1,79% 6,92%

Agressivo 2,17% -0,54% 1,50% 2,70% 2,56% 8,64%




Relatorio Mensal de Investimentos PreviSiemens

Plano CD Maio/2025

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano CD Maio/2025

e Z?;rm?hngzsLiquido R Distribuicdo dos investimentos por gestor
1,0%

Itad RF e RV 419,8 31,42%

BNP Paribas RF 345,7 25,88%

Bradesco RFeM 337,7 25,28%

Western RF 106,3 7,95%

100,0% JP Morgan IE 39,1 2,93%

Hix RV 22,9 1,71%

Claritas RV 19,6 1,46%

AZ Quest RV 10,5 0,78%

Morgan Stanley IE 9,7 0,72%

Constellation RV 9,6 0,72%

Conservador Moderado Agressivo Schroders IE 8,2 0,61%

m Renda Fixa m Renda Varidvel ™ Inv. Exterior Prépria RF 7,0 0,52%
m Multimercado Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Maio/2025

Todos os perfis performaram
positivamente no més.

Os perfis Moderado e Agressivo se

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

destacaram pela forte performance
dos ativos de risco no Brasil.

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 1,23% 0,90% 0,88%  1,08%  1,05% 5,23%
Moderado 1,74% 0,08% 1,09% 2,11% 1,88% 7,08%

Agressivo 2,24%  -0,60% 1,48% 2,78% 2,68% 8,85%
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Plano Suplementar Maio/2025

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano Suplementar Maio/2025

Distribuicdo do Patriménio Liquido por Perfil

Distribuicdo dos investimentos por gestor

em milhdes

Itad RF e RV 103,5 30,92%

Bradesco RFeM 99,9 29,85%

BNP Paribas RF 85,0 25,40%

Western RF 20,7 6,20%

100,0% JP Morgan IE 8,0 2,38%

Hix RV 6,2 1,84%

Claritas RV 3,8 1,15%

Constellation RV 2,3 0,70%

AZ Quest RV 2,2 0,65%

Morgan Stanley IE 1,4 0,42%

Conservador Moderado Agressivo Schroders IE 1,3 0,39%

H Renda Fixa B Renda Variavel | Inv. Exterior Prépria RF 0,3 0,10%
W Multimercado ® Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Plano Basico Maio/2025

Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

O Plano Basico apresentou
desempenho positivo no més,
influenciado pela queda dos juros
futuros e pela boa rentabilidade da

pequena parcela de risco do Plano.

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

=e—Plano Basico

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito

de “cash flow matching”, cujos investimentos estao alinhados

1,28% 0,17% 1,34% 2,23% 2,66% 7,89% com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano, ao longo do
tempo.

Plano Basico
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Plano Basico Maio/2025

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicdo por classes de ativos Distribuicdo dos investimentos por gestor
0,
167,9% 171k Western RF 499,1 68,95%
Itau RF e RV 168,9 23,34%
JP Morgan IE 20,9 2,89%
Hix RV 9,4 1,30%
71.0% Claritas RV 6,2 0,85%
Morgan Stanley IE 5,5 0,76%
44,6%
27,2% 29,4% Constellation RV 5,4 0,75%
- Plano Bisico Schroder IE 4,2 0,58%
36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa B Renda Variavel AZ Quest RV 4,1 0,57%
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