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PANORAMA DE MERCADO

O més de junho trouxe bons resultados ao mercado externo e um certo alivio ao mercado Rentabilidade Mensal jun/2024
doméstico. O primeiro semestre de 2024 foi marcado por um desempenho robusto nos

mercados financeiros globais, com rentabilidade de 31% no S&P500 (Bolsa Americana), 27%

no MSCI World (Bolsas ao redor do Mundo), 21% no MSCI Mercados Emergentes e 19% no 1,60% 1-51%
MSCI Europa. No entanto, o cenario brasileiro contrastou com essa tendéncia global positiva. ’
O Ibovespa registrou uma desvalorizacdo de 7% no semestre, o real sofreu uma 1.40%

desvalorizagéo de 14% e a taxa de juros do Brasil permanece uma das mais altas do mundo.
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No cendrio global, os mercados de agdes dos EUA se fortaleceram nas primeiras trés A
semanas de Junhf), prmmpalmente dewfjo go forte desernpenl:ro das acgoes de tecnologia e 1,00% 0.91% 0.90%
aos dados econdmicos recentes que indicaram uma inflagdo moderada. O Fed (Banco ’
Central Americano), segue sinalizando que ndo ha pressa para o inicio dos cortes, devendo ) 0.74% 0.75% 0,79%
ocorrer possivelmente s6 em novembro. O Banco Central Europeu, por sua vez, e conforme 0,80% ’ ’
as expectativas, iniciou o ciclo de corte de juros, de 4,50% para 4,25%, dado que a atividade
econdmica na Europa vem se mostrando bem mais fraca do que nos EUA. A Bolsa Americana 0,60%
continuou sendo destaque entre as bolsas globais, com alta de 3,5% (S&P500) em junho.
0,40% 0
No Brasil, as questdes internas continuam direcionando os mercados, o que inclui incertezas hse
em relagao as politicas fiscal e monetaria, e a falta de uma comunicagéo positiva por parte 0,20%
do governo. Esses elementos tém contribuido para a percepgéao de risco elevado, afastando
investidores e resultando em um desempenho inferior dos ativos brasileiros em comparacéo 0,00%
com seus pares globais. Em meio a crescente desconfianga em relagéo a real disposigdo do = S Q 5 S S O 3 d
governo de equilibrar as contas, a curva de juros passou por novas altas. Neste sentido, o 12 © a g © @ =z © G
Copom decidiu de forma unanime, interromper o ciclo de queda de juros e manter a Selic em g < & g < 2 3
10,5%. O real desvalorizou-se 6,1% em junho. A bolsa de valores, apds seguidas quedas, 2 § L 2 § < =
fechou o més com alta de 1,5%. S S
Plano CD Plano Suplementar indices de mercado

O comportamento da inflagdo e quadro fiscal brasileiro continuara sendo o principal foco de
atencdo dos investidores.
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Evolugdo Mensal Acumulada 2024

5,06%

4,28%
3,35%

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,69% 0,90% 0,74% 5,06%

Moderado -0,13%  0,86% 0,74%  -0,45% 0,47% 0,91% 2,43%

Agressivo -0,94% 1,05% 0,71% -1,12% 0,02% 1,20% 0,91%

Junho/2024

O Perfil Conservador apresentou
rentabilidade positiva, levemente
abaixo do CDI, impactado pela
abertura da curva de juros.

Os Perfis Moderado e Agressivo,
foram beneficiados pela
performance dos ativos de risco no
Brasil e no mundo.
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Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia
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Distribuicao por classe de ativos, por perfil
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Conservador Moderado
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B Multimercado Empréstimos

Agressivo

M Inv. Exterior

Junho/2024

Distribuicado do Patriménio Liquido por Perfil Distribuicao dos investimentos por gestor

em milhdes
Itad RF e RV 347,5 29,95%
BNP Paribas RF 313,8 27,05%
Bradesco RFeM 268,9 23,18%
Western RF 103,2 8,90%
JP Morgan IE 40,5 3,49%
Claritas RV 22,2 1,91%
Hix RV 20,0 1,72%
Schroders IE 11,1 0,95%
Constellation RV 11,0 0,95%
Morgan Stanley IE 9,6 0,83%
Prépria RF 7,0 0,61%
AZ Quest RV 5,3 0,46%
Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Evolugao Mensal Acumulada 2024
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Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97%  0,79% 0,86% 0,71% 0,91% 0,75% 5,10%

Moderado -0,14%  0,86% 0,75%  -0,47% 0,48% 0,90% 2,38%

Agressivo -0,98% 1,05% 0,73% -1,16% 0,03 1,19% 0,86%

Junho/2024

O Perfil Conservador apresentou
rentabilidade positiva, levemente
abaixo do CDI, impactado pela
abertura da curva de juros.

Os Perfis Moderado e Agressivo,
foram beneficiados pela
performance dos ativos de risco no
Brasil e no mundo.
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Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia
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Distribuicdo por classe de ativos, por perfil
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Junho/2024

Distribuicdo do Patrimonio Liquido por Perfil s : .
¢ 9 P Distribuicdo dos investimentos por gestor

em milhoes
Itau RF e RV 99,8 30,66%
BNP Paribas RF 90,2 27,72%
Bradesco RFeM 79,3 24,37%
Western RF 26,3 8,09%
JP Morgan IE 9,9 3,05%
Hix RV 5,4 1,65%
Claritas RV 4,9 1,50%
Schroders IE 2,8 0,86%
Constellation RV 2,7 0,82%
Morgan Stanley IE 2,4 0,74%
AZ Quest RV 1,3 0,39%
Prépria RF 0,5 0,15%
Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Evolucdo Mensal Acumulada 2024

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

—o—Plano Basico
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-0,72%  0,86% 0,32% -1,01% 0,37% 0,25% -0,02%

Plano Basico

Junho/2024

Devido a marcacao a mercado dos

titulos de renda fixa, a rentabilidade
do Plano Basico foi impactada pela
abertura da curva de juros no Brasil.

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estao alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano ao longo do
tempo.
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Plano Basico Junho/2024
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicao dos investimentos por gestor
0,
183,6%1 78 3%

Western RF 482,1 67,59%

Itau RF e RV 168,7 23,66%

JP Morgan IE 21,8 3,05%

Claritas RV 11,6 1,63%

Hix RV 8,2 1,15%

67,1%
Constellation RV 7,2 1,01%
35,7%  33,9%
270 Morgan Stanley IE 5,2 0,73%
16,0%

Plano Basico Schroder IE 4,9 0,69%
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