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PANORAMA DE MERCADO

Alta volatilidade definiu 0 més de Agosto. O més teve inicio com dados mais fracos do mercado de Rentabilidade Mensal ago/2024

trabalho nos EUA, temores dos investidores que levaram a ma performance dos ativos de risco e o
fechamento das curvas de juros pelo mundo. A medida que outros dados do seguro-desemprego e do
7,00% 6,60%
consumo, foram divulgados, o temor de uma recessao iminente foi se dissipando. O numero de criagéo
de novos empregos abaixo do esperado, aparentemente serviu como mote para a decisdo do Fed de 6,00%
iniciar o ciclo de corte de juros em setembro. Os mercados agora se dividem entre corte de 0,25% e
5,00%
0,5% pelo Fed (Banco Central Americano). S&P500 fechou o més com alta de 2,3%. ! ?
. . . i : 4,00%
No Brasil, a mais recente divulgagao do PIB surpreendeu o mercado mais uma vez, com destaque para
0 consumo, que segue resiliente. O mercado de trabalho apresentou novamente uma forte geragéo de 3,00% 2,58% 2,60%
empregos e queda na taxa de desemprego. Quanto as expectativas de inflagéo, elas ficaram
2 00% 1,74% 1,73%
relativamente estaveis ao longo do més. O fato mais importante foi a excessiva e ruidosa comunicagéao ’
0 0 0
por parte dos membros do COPOM. No ultimo pronunciamento, o presidente Roberto Campos Neto 1.00% 0,86% 0,86% 0,88%
7’
discordou da precificacdo do mercado em relagdo ao aumento da taxa de juros e declarou que caso - - -
0,
ocorra um aumento, ele sera gradual. Além disso, o Banco Central voltou a intervir no mercado cambial 0,00% e
- 0
ap6s um longo periodo, sugerindo que o BC néo esta disposto a subir juros na magnitude necessaria. 1.00% 0,14%
-1, b
Com isso, as apostas sado agora de um aumento de 0,25% na Selic. Apesar da volatilidade, a bolsa o ] 2 S o g O o ©
o @ = ) S > 2 @) @
brasileira medida pelo IBrX subiu 6,6%, completando 3 meses de altas consecutivas e uma g o o) g ) = = Q
6 © = ZE © = @]
performance acumulada de 11,3% nesse periodo. g § &D g § f(” =
(@) (@)
Nos préximos meses, a expectativa em relagéo a politica monetaria e eleicdes nos EUA deverédo .
Plano CD Plano Suplementar Indices de mercado
continuar no foco dos investidores.
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Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

[ 6,95%

6’04%T 5,88%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,69% 0,90% 0,74% 0,93% 0,86% 6,95%
Moderado -0,13%  0,86% 0,74% -0,45%  0,47% 0,91% 1,60% 1,74% 5,88%

Agressivo -0,94%  1,05% 0,71% -1,12%  0,02% 1,20% 2,13% 2,58% 5,72%

Agosto/2024

Perfil Conservador positivo e
alinhado ao CDI.

Perfis Moderado e Agressivo,
positivos e beneficiados pela

recuperacao da performance dos

ativos de risco no Brasil e no mundo.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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e Z?;rm?hngzsLiquido R Distribuicdo dos investimentos por gestor
1,1%

Itau RF e RV 376,7 31,20%

BNP Paribas RF 319,2 26,44%

Bradesco RFeM 268,8 22,27%

Western RF 108,0 8,94%

100,0% JP Morgan IE 41,8 3,46%

Claritas RV 241 2,00%

Hix RV 21,8 1,80%

Constellation RV 12,2 1,01%

Schroders IE 11,0 0,91%

Morgan Stanley IE 10,0 0,83%

Conservador Moderado Agressivo Prépria RF 7,7 0,63%

m Renda Fixa m Renda Varidvel ™ Inv. Exterior AZ Quest RV 5,8 0,48%
m Multimercado Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

7,00%

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,71% 0,91% 0,75% 0,94% 0,86% 7,00%
Moderado -0,14%  0,86% 0,75% -0,47%  0,48% 0,90% 1,61% 1,73% 5,84%

Agressivo -0,98%  1,05% 0,73% -1,16% 0,03 1,19% 2,16% 2,60% 5,72%

Agosto/2024

Perfil Conservador positivo e
alinhado ao CDI.

Perfis Moderado e Agressivo,
positivos e beneficiados pela

recuperacao da performance dos

ativos de risco no Brasil e no mundo.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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e Z?;rm?hngzsLiquido R Distribuicdo dos investimentos por gestor
0,2%

Itad RF e RV 104,1 31,34%

BNP Paribas RF 91,2 27,46%

Bradesco RFeM 77,7 23,40%

Western RF 27,4 8,25%

100,0% JP Morgan IE 10,3 3,09%

Hix RV 5,9 1,77%

Claritas RV 5,3 1,59%

Constellation RV 3,0 0,89%

Schroders IE 2,8 0,86%

Morgan Stanley IE 2,5 0,76%

Conservador Moderado Agressivo AZ Quest RV 1,4 0,43%

B Renda Fixa B Renda Variavel | Inv. Exterior Prépria RF 0,5 0,16%
W Multimercado ® Empréstimos Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Evolugcdo Mensal Acumulada 2024

Plano Basico positivo e beneficiado
pela marcacdo a mercado das taxas
de juros e pela performance dos
ativos de risco.

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

=e—Plano Basico

* A estratégia de investimentos do Plano Bésico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estédo alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano ao longo do
tempo.

A ETN R N TN T N ey

-0,72%  0,86% 0,32% -1,01%  0,37% 0,25% 1,62% 1,77% 4,97%

Plano Basico
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Plano Basico Agosto/2024
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicdo por classes de ativos Distribuicdo dos investimentos por gestor
190,1%
177,8%
Western RF 507,4 69,41%
Itau RF e RV 156,7 21,44%
JP Morgan IE 22,8 3,12%
Claritas RV 12,6 1,73%
Hix RV 9,0 1,23%
66,7%
Constellation RV 8,0 1,10%
37,4%
33,5% ’
’ 0,
22.0% Morgan Stanley IE 5,5 0,75%
, . Schroder IE 5,2 0,71%
Plano Basico
36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa B Renda Variavel AZ Quest RV 3,8 0,52%
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