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Plano CD Plano Suplementar Índices de mercado

PANORAMA DE MERCADO

Alta volatilidade definiu o mês de Agosto. O mês teve início com dados mais fracos do mercado de 

trabalho nos EUA, temores dos investidores que levaram a má performance dos ativos de risco e o 

fechamento das curvas de juros pelo mundo. À medida que outros dados do seguro-desemprego e do 

consumo, foram divulgados, o temor de uma recessão iminente foi se dissipando. O número de criação 

de novos empregos abaixo do esperado, aparentemente serviu como mote para a decisão do Fed de 

iniciar o ciclo de corte de juros em setembro. Os mercados agora se dividem entre corte de 0,25% e 

0,5% pelo Fed (Banco Central Americano). S&P500 fechou o mês com alta de 2,3%.

No Brasil, a mais recente divulgação do PIB surpreendeu o mercado mais uma vez, com destaque para 

o consumo, que segue resiliente. O mercado de trabalho apresentou novamente uma forte geração de 

empregos e queda na taxa de desemprego. Quanto às expectativas de inflação, elas ficaram 

relativamente estáveis ao longo do mês. O fato mais importante foi a excessiva e ruidosa comunicação 

por parte dos membros do COPOM. No último pronunciamento, o presidente Roberto Campos Neto 

discordou da precificação do mercado em relação ao aumento da taxa de juros e declarou que caso 

ocorra um aumento, ele será gradual. Além disso, o Banco Central voltou a intervir no mercado cambial 

após um longo período, sugerindo que o BC não está disposto a subir juros na magnitude necessária. 

Com isso, as apostas são agora de um aumento de 0,25% na Selic. Apesar da volatilidade, a bolsa 

brasileira medida pelo IBrX subiu 6,6%, completando 3 meses de altas consecutivas e uma 

performance acumulada de 11,3% nesse período. 

Nos próximos meses, a expectativa em relação à política monetária e eleições nos EUA deverão 

continuar no foco dos investidores.

Agosto/2024

Rentabilidade Mensal ago/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



5,06%
6,04%

6,95%

2,43%

4,07%

5,88%

0,91%

3,06%

5,72%

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador Moderado Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,69% 0,90% 0,74% 0,93% 0,86% 6,95%

Moderado -0,13% 0,86% 0,74% -0,45% 0,47% 0,91% 1,60% 1,74% 5,88%

Agressivo -0,94% 1,05% 0,71% -1,12% 0,02% 1,20% 2,13% 2,58% 5,72%

Plano CD

Evolução Mensal Acumulada 2024

Perfil Conservador positivo e 
alinhado ao CDI.

Perfis Moderado e Agressivo, 
positivos e beneficiados pela 
recuperação da performance dos 
ativos de risco no Brasil e no mundo.

Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



11,03% 11,57% 12,94%

3,71%
11,25%

17,51%

38,62%
30,85%

25,28%
17,44%

39,21%

14,50%

66,94%

75,42%
80,74%

42,93%

67,56%

83,06%
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12 meses 36 meses Desde o início - Out/17

Rentabilidade dos Perfis x Índices de Referência

Plano CD Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



220,4
18%

726,1
60%

260,6
22%

Conservador Moderado Agressivo

100,0%

72,8%

54,8%

15,9%

31,1%

5,8% 9,8%
4,5% 4,3%1,1%

Conservador Moderado Agressivo

Renda Fixa Renda Variável Inv. Exterior

Multimercado Empréstimos

Gestor Segmentos PL (R$) -
milhões % Total

Itaú RF e RV 376,7 31,20%

BNP Paribas RF 319,2 26,44%

Bradesco RF e M 268,8 22,27%

Western RF 108,0 8,94%

JP Morgan IE 41,8 3,46%

Claritas RV 24,1 2,00%

Hix RV 21,8 1,80%

Constellation RV 12,2 1,01%

Schroders IE 11,0 0,91%

Morgan Stanley IE 10,0 0,83%

Própria RF 7,7 0,63%

AZ Quest RV 5,8 0,48%

Consolidado 1.207,1 100%

Distribuição por classe de ativos, por perfil Distribuição dos investimentos por gestor

Plano CD

Distribuição do Patrimônio Líquido por Perfil               
em milhões

Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



5,10%
6,09%

7,00%

2,38%

4,03%

5,84%

0,86%

3,04%

5,72%

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador Moderado Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.

Conservador 0,97% 0,79% 0,86% 0,71% 0,91% 0,75% 0,94% 0,86% 7,00%

Moderado -0,14% 0,86% 0,75% -0,47% 0,48% 0,90% 1,61% 1,73% 5,84%

Agressivo -0,98% 1,05% 0,73% -1,16% 0,03 1,19% 2,16% 2,60% 5,72%

Plano Suplementar

Evolução Mensal Acumulada 2024

Perfil Conservador positivo e 
alinhado ao CDI.

Perfis Moderado e Agressivo, 
positivos e beneficiados pela 
recuperação da performance dos 
ativos de risco no Brasil e no mundo.

Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



Rentabilidade dos Perfis x Índices de Referência

Plano Suplementar Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 

11,11% 11,57% 12,95%

3,71%
11,25%

17,51%

38,72%
30,83%

25,32%
17,44%

39,21%

14,50%

67,06%

75,40%
80,80%

42,93%

67,56%

83,06%
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70,7
21%

229,3
69%

32,1
10%

Conservador Moderado Agressivo

100,0%

73,0%

54,1%

16,1%

31,6%

5,9% 10,0%
4,7% 4,3%0,2%

Conservador Moderado Agressivo

Renda Fixa Renda Variável Inv. Exterior

Multimercado Empréstimos

Gestor Segmentos PL (R$) -
milhões % Total

Itaú RF e RV 104,1 31,34%

BNP Paribas RF 91,2 27,46%

Bradesco RF e M 77,7 23,40%

Western RF 27,4 8,25%

JP Morgan IE 10,3 3,09%

Hix RV 5,9 1,77%

Claritas RV 5,3 1,59%

Constellation RV 3,0 0,89%

Schroders IE 2,8 0,86%

Morgan Stanley IE 2,5 0,76%

AZ Quest RV 1,4 0,43%

Própria RF 0,5 0,16%

Consolidado 332,1 100%

Distribuição por classe de ativos, por perfil Distribuição dos investimentos por gestor

Plano Suplementar

Distribuição do Patrimônio Líquido por Perfil               
em milhões

Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



-0,02%

2,99%

4,97%

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Plano Básico

Evolução Mensal Acumulada 2024

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.

Plano Básico -0,72% 0,86% 0,32% -1,01% 0,37% 0,25% 1,62% 1,77% 4,97%

Plano Básico

Plano Básico positivo e beneficiado 
pela marcação à mercado das taxas 
de juros e pela performance dos 
ativos de risco.

* A estratégia de investimentos do Plano Básico segue o conceito 
de “cash flow matching”, cujos investimentos estão alinhados 
com o fluxo de pagamento dos benefícios do plano ao longo do 
tempo.

Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 



87,9%

7,3%

4,8%

Plano Básico

Renda Fixa Renda Variável

Inv. Exterior

22,0%

37,4%

190,1%

33,5%

66,7%

177,8%

36 meses 60 meses 120 meses

Rentabilidade Meta Atuarial (INPC + 4,91%)

Plano Básico

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuição por classes de ativos

Gestor Segmentos PL (R$) -
Milhões % Total 

Western RF 507,4 69,41%

Itaú RF e RV 156,7 21,44%

JP Morgan IE 22,8 3,12%

Claritas RV 12,6 1,73%

Hix RV 9,0 1,23%

Constellation RV 8,0 1,10%

Morgan Stanley IE 5,5 0,75%

Schroder IE 5,2 0,71%

AZ Quest RV 3,8 0,52%

Consolidado 730,9 100%

Distribuição dos investimentos por gestor

Agosto/2024

Relatório Mensal de Investimentos 
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