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PANORAMA DE MERCADO

Em abril houve alivio nos mercados local e internacional. Mesmo com as atengées Rentabilidade Mensal Abr/2023
voltadas para o First Republic Bank, as curvas de juros dos EUA apresentaram oscilagdes

moderadas e fecharam estaveis, enquanto o délar teve depreciacdao em relagao as demais
moedas globais. A visdo de um processo iminente de relaxamento monetario ganhou 3,00%
forca com dados melhores de inflagdo nos EUA, além dos dados mais fracos do mercado
imobilidrio e do mercado de trabalho (a renda média veio abaixo do esperado). A bolsa
americana seguiu 0 mesmo tom, variando pouco durante o més, e refletiu balancos 2,50%
divulgados no final do més, fechando em alta. Na Zona do Euro, a inflagdo continua 2,50%
pressionada e a esperada queda de juros devera ocorrer de forma gradual. A China
continua exibindo recuperacdo robusta e deve encerrar o ano com crescimento forte do
PIB, dando suporte para a economia internacional. 2,00%

No Brasil, o foco ficou no novo arcabouco fiscal. Apesar de haver pontos controversos, o
mercado reagiu bem a existéncia de um mecanismo de controle da divida publica, o que 150%
foi positivo para o segmento de renda fixa. Porém, hd ainda fortes desafios pela frente. O ’
arcabouco, do jeito que foi desenhado, ndo esta apto a produzir os superavits primarios 1.10%
necessarios para estabilizar a divida publica no longo prazo, a ndo ser que o governo ’
consiga aumentar a carga tributaria ou que o crescimento da atividade econémica 1,00% 0,83%

1,22%

0,92%

surpreenda de maneira relevante. O ultimo IPCA divulgado surpreendeu positivamente, e
pela primeira vez desde fevereiro de 2021, o IPCA acumulado em 12 meses ficou dentro
do range de tolerancia da meta, trazendo a sensac¢do de que o Banco Central esta tendo 0 50%
sucesso nha politica de aperto monetario. Com isso, houve valorizacdo do real em relagdo !
ao ddlar e a bolsa local apresentou boa performance, seguindo a percep¢do de melhora
do risco-pais.

0,53%

0,00%

O mercado continua esperando por novos eventos como a reforma fiscal e administrativa, Conservador Moderado  Agressivo
gue sdao fundamentais para melhor precificagao dos ativos no Brasil.
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Planos CD e Suplementar

Evolugao Mensal 2023

4,20%

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —=—Moderado =—e=—Agressivo

Conservador 1,16% 0,95% 1,19% 0,83% 4,20%
Moderado 1,59% -0,18% 0,66% 1,10% 3,20%

Agressivo 1,94% -1,28% 0,08% 1,22% 1,94%

Abril/2023

Perfil Conservador positivo no més, em
linha com a taxa Selic. A valorizacdo das
acdes no Brasil e a reducao dos juros
longos, beneficiaram os Perfis
Moderado e Agressivo, que fecharam

acima do CDI.
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Planos CD e Suplementar Abril/2023

Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia

48,85% 49,57%
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Planos CD e Suplementar

Distribuicdo por classe de ativos, por perfil

0,9%

100,0%

Conservador Moderado Agressivo

B Renda Fixa M Renda Variavel B Inv. Exterior

B Multimercado ™ Empréstimos

Abril/2023

Distribuicdo do Patrimonio Liquido por Perfil s : .
¢ 9 P Distribuicdo dos investimentos por gestor

em milhdes
Itau RF e RV 403,5 31,46%
BNP Paribas RF 358,1 27,92%
Bradesco RFe M 325,8 25,40%
Western Asset RF 81,0 6,32%
JP Morgan |E 32,7 2,55%
Claritas RV 27,4 2,14%
Hix RV 13,0 1,01%
Constellation RV 11,9 0,93%
Morgan Stanley |E 10,3 0,80%
Prépria IE 6,6 0,52%
Schroders RF 6,5 0,51%
AZ Quest RV 5,8 0,45%
Conservador M Moderado M Agressivo _--
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Plano Basico

Evolugao Mensal 2023

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho

—o—Plano Basico

Agosto

Setembro Outubro Novembro Dezembro

Plano Basico 0,61% 0,17% 1,49% 2,00%

4,34%

Abril/2023

O Plano Basico se beneficiou com a
valorizacao da bolsa local e da reducao
de juros longos. No longo prazo, a
rentabilidade do Plano Basico supera a
meta atuarial.
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Plano Basico Abril/2023

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos

Distribuicao dos investimentos por gestor

188,5% 184 4%
Western Asset RF 549,3 80,14%
[tau RV 58,8 8,58%
JP Morgan IE 32,9 4,80%
Claritas RV 11,4 1,67%
70.0% Morgan Stanley IE 10,4 1,51%
53,1% Hix RV 6,7 0,98%

42,0%

23.3% Schroder RV 6,5 0,96%
Plano Basico Constellation IE 6,3 0,92%
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