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PANORAMA DE MERCADO

Um més marcado pelas negociacdes entre Estados Unidos e Ird, com a assinatura de um

acordo provisério que inclui a suspenséo das operagdes militares de ambos os lados e a
reabertura gradual do Estreito de Ormuz. Isso trouxe otimismo no mercado, visto que

esses fatores podem afetar a dindmica inflacionaria, com alivio relevante nos precos de
gasolina e energia. No entanto, os riscos em torno do conflito ainda s&o relevantes: 1,50%

ataques militares ocorreram entre EUA e Ird nesse periodo e ndo esta claro se ambos 1,12%
retornardo as negociacdes. Nos EUA, se observa uma economia resiliente, combinando 0,94% 0,94%
uma inflagao persistente com dados que indicaram uma perda de tragao mais acentuada 1,00%
no mercado de trabalho. Na Europa, o Banco Central Europeu efetuou uma alta de juros
na reunido de junho, mas deve optar por uma pausa no préximo encontro, a observar a 0,50%
evolucao da economia em meio a todos os acontecimentos recentes. Na China, a
producéo industrial segue como o principal pilar de sustentacgéo, registrando avanco de
4,5% a.a. em Maio, levemente acima da expectativa do mercado, de 4,4%. As bolsas nos 0,00%
paises desenvolvidos ficaram volateis e encerraram o més com rentabilidade negativa,
sendo que o MSCI World registrou retorno de -0,8%. No Brasil, apds um primeiro trimestre -0.50%
marcado pela entrada de recursos estrangeiros, o pais enfrenta dificuldades para manter ’
o otimismo, com grande volatilidade no mercado doméstico. O real tem se depreciado
desde Maio, impulsionado tanto por fatores externos, quanto por fatores domésticos, -1,00%
especialmente pelo aumento do risco fiscal. Isso tem impactado o comportamento das
taxas de juros, que permanecem em niveis muito elevados, mesmo que arrefecendo apds
0s momentos de maior estresse observados em Junho. Em relacéo a Selic, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) manteve seu ritmo de cortes de 25 pontos-base, levando a
taxa para 14,25% ao final do més. Os analistas revisaram suas projecoes para menos
cortes de juros, sendo que a mediana do mercado aponta para algo préximo de 14% em
2026. Em meio a desvalorizagao dos ativos brasileiros, o délar subiu 2,37% no més e a
bolsa recuou -1,14%, medida pelo IBrX. O comportamento dos mercados nas proximas Plano CD Plano Suplementar Tdfiees da TEreE e
semanas devera acompanhar os desdobramentos da guerra e expectativas quanto a
politica monetaria globalmente.
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Plano CD

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out \ [}V

Conservador 1,18% 1,04% 1,22% 1,15% 1,06% 0,94% 6,77%
Moderado 2,52% 1,51% 0,12% 1,18% -0,08% 0,32% 5,68%

Agressivo 3,85% 1,89% -0,66% 1,10% -1,01% 0,02% 5,22%

junho de 2026

Cenario positivo para o perfil
Conservador dado o patamar de
juros alto no pais, porém abaixo do
CDI pela abertura da curva de juros
no Brasil.

A performance dos perfis Moderado e

Agressivo foram impactados por um

conjunto de fatores: abertura da
curva de juros, desempenho da bolsa
no Brasil e no Exterior.
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Plano CD junho de 2026

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano CD junho de 2026

Distribuicao do Patriménio Liquido por perfil

Distribuicao dos investimentos por gestor

em milhdes
Itad RF e RV 517,1 32,25%
BNP Paribas RF 425,8 25,95%
Bradesco RFe MM 389,3 24,28%
100,0% Franklin Templeton RF 129,6 8,08%
JP Morgan IE 57,3 3,57%
Hix RV 22,4 1,40%
Claritas RV 21,1 1,32%
AZ Quest RV 20,5 1,28%
Conservador Moderado Agressivo
Morgan Stanley IE 12,7 0,79%
® Renda Fixa m Renda Varidvel Prépria RF 7,6 0,47%
W Inv. Exterior W Inv. Estruturados )
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Plano Suplementar

Evolucdo Mensal Acumulada 2026

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

=@=Moderado ==@=Agressivo Conservador

Conservador 1,19% 1,05% 1,23% 1,14% 1,06% 0,94% 6,78%
Moderado 2,51% 1,49% 0,11% 1,19% -0,07% 0,31% 5,65%

Agressivo 3,81% 1,86% -0,68% 1,12% -1,03% 0,01% 5,10%

junho de 2026

Cenario positivo para o perfil
Conservador dado o patamar de
juros alto no pais, porém abaixo do
CDI pela abertura da curva de juros
no Brasil.

A performance dos perfis Moderado e

Agressivo foram impactados por um

conjunto de fatores: abertura da
curva de juros, desempenho da bolsa
no Brasil e no Exterior.
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Plano Suplementar junho de 2026

Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Plano Suplementar junho de 2026

Distribuicao por classe de ativos e por perfil Distribuicao do I;z:;rlr:?hnézsl_qu|do por perfil Distribuicdo dos investimentos por gestor

0,1% --

Itau RF e RV 117,5 33,09%

Bradesco RFe MM 98,5 27,74%

BNP Paribas RF 93,8 26,43%

Franklin Templeton RF 22,4 6,30%

100,0%

JP Morgan IE 9,4 2,64%

Hix RV 4,0 1,13%

Claritas RV 3,6 1,01%

AZ Quest RV 3,5 0,98%

2,2 9

Conservador Moderado Agressivo Morgan Stanley IE ’ 0,62%
B Renda Fixa B Renda Variavel Prépria RE 0,2 0,06%

= Inv. E)fte.nor ® Inv. Estruturados Conservador ® Moderado WAgressivo _---

Empréstimos
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Plano Basico junho de 2026

Evolugcdo Mensal Acumulada 2026

A performance do Plano Basico foi
impactada por diversos fatores,
principalmente pela abertura da

curva de juros e também pelo

desempenho da bolsa local e no

Exterior.

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estédo alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano ao longo do
tempo.
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1,50% 1,81% -0,68% 1,82% 0,46% -0,77% 4,16%

Plano Basico
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Plano Basico

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos

157,00 1060,6%

64,6%

32,1% 38,1%
25,9%
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B Rentabilidade m Meta Atuarial (INPC + 5,71%)

B Renda Fixa B Renda Variavel

M Inv. Exterior

junho de 2026

Distribuicao dos investimentos por gestor

Franklin Templeton RF 524,1 69,64%
Itau RF e RV 177,9 23,63%
JP Morgan IE 27,4 3,64%
Morgan Stanley IE 6,2 0,83%
Hix RV 6,1 0,81%
Claritas RV 5,4 0,72%
AZ Quest RV 5,4 0,72%
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