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PANORAMA DE MERCADO

O sentimento pessmmt_ayoltou a tona nos rr)e_rcados em abril. O pano de fundo foi a mudanca de Rentabilidade Mensal abr/2024

postura do FOMC (comité de politica monetéria dos EUA), que passaria a avaliar menos os efeitos

que a politica monetéaria tem sobre a inflacdo e a atividade econémica, e dar mais atencdo aos
dados efetivos. Como os dados de inflagdo vem surpreendendo negativamente, a curva de juros

subiu com forca. Com baixas expectativas de reducdo de juros nesse ano, as apostas agora se 1,00% 0,89%6
resumem a um ou dois cortes. O fato é que a taxa de juros real esta alta para os padrdes 0,69% 0,71%
americanos, e considerando os efeitos defasados desse patamar de juros, a inflacdo deve continuar
recuando para a meta, ainda que de maneira mais lenta. No mais, a economia global mostra sinais 0,50% 0.37%
de recuperacdo provocando revisdes de crescimento global para 2024 entre os economistas (de
2,2% para 2,6%), e dificultando o trabalho dos bancos centrais de trazer a inflagdo para a meta. A
bolsa americana, apds um primeiro trimestre bastante resiliente, recuou 4,2% em abril. 0.00% l l -
y 0
O Brasil, além de sofrer com a volatilidade mundial, teve a noticia negativa da mudanca da meta . .
fiscal para os proximos trés anos, confirmando o que todo o mercado ja imaginava, que seria
inexequivel as metas antes almejadas pelo atual governo. A falta de vontade politica para cortar -0,50% -0.45% 0 47%
gastos e as dificuldades enfrentadas para aumentar impostos, podem tornar o arcabouco fiscal ' Rtk
aprovado ha menos de um ano, na mais curta das regras fiscais j& criadas. Com isso, e somando
principalmente a mudanca de perspectiva de juros nos EUA, houve revisdo do comunicado do -1,00%
Banco Central do Brasil sobre o rumo da taxa Selic. A expectativa de seguidos cortes que levariam a
taxa terminal de 9% ao fim do ano, agora é considerada mais perto de 10%. A curva de juros -1,12% -1,16%
futuros reagiu com furia e em apenas uma quinzena, os vencimentos mais longos subiram quase 1.50% -1,34%
1%, sendo movimento maior que em todo primeiro trimestre. O Real também sofreu ' - s = - s = D — <
desvalorizagdo de 3,5%. Ja a Bolsa medida pelo IBrX teve desvalorizagdo de 1,3%. % 2 = % 2 = 5 8 &
> @ 4] > @ 4] - g
. . : . g 8 > g 8 > 3
Em abril, as rentabilidades de todos os Perfis sofreram com a alta de juros, sendo que o Moderado 2 = < 2 s < -
e Agressivo tiveram rentabilidade negativa com o impacto da desvalorizacdo da Bolsa. O 8 8
comportamento da inflagdo e quadro fiscal brasileiro continuardo sendo o principal foco de Plano CD Plano Suplementar T

atencdo. O entendimento do mercado é que a valorizacdo das a¢fes e do cambio s6 vai ocorrer
com uma redugéo do risco-pais, 0 que depende de um equacionamento mais definitivo da questao
fiscal.
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Plano CD

Evolucdo Mensal Acumulada 2024
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Abril/2024

O Perfil Conservador apresenta
rentabilidade positiva no trimestre em
linha com o CDI.

Os Perfis Moderado e Agressivo, no
trimestre, devolveram parte dos ganhos
do final do ano impactados pelos juros
no Brasil e nos EUA, e Bolsa local.
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Abril/2024

Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia
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SRO Ajustamos o titulo e a descri¢do do eixo para "Desde o inicio - Out/17"
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Distribuicdo por classe de ativos, por perfil
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Distribuicdo do Patriménio Liquido por Perfil Distribuicéo dos investimentos por gestor

em milhdes
Itad RF e RV 332,3 29,20%
BNP Paribas RF 307,6 27,02%
Bradesco RFe M 276,6 24,30%
Western Asset RF 101,5 8,91%
JP Morgan IE 36,3 3,19%
Claritas RV 22,6 1,99%
Hix RV 19,2 1,69%
Constellation RV 111 0,97%
Schroders IE 9,8 0,86%
Morgan Stanley IE 9,3 0,82%
Prépria RF 6,5 0,57%
AZ Quest RV 54 0,48%
Conservador m Moderado m Agressivo _--
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O Perfil Conservador apresenta
rentabilidade positiva no trimestre em
linha com o CDI.

Os Perfis Moderado e Agressivo, no
trimestre, devolveram parte dos ganhos
do final do ano impactados pelos juros
no Brasil e nos EUA, e Bolsa local.
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Rentabilidade dos Perfis x indices de Referéncia
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Plano Suplementar

Distribuicdo por classe de ativos, por perfil
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Abril/2024

Distribuicdo do Patriménio Liquido por Perfil Distribuicéo dos investimentos por gestor

em milhdes
Itadl RF e RV 97,5 29,98%
BNP Paribas RF 89,5 27,54%
Bradesco RFe M 83,0 25,54%
Western Asset RF 26,5 8,16%
JP Morgan IE 8,9 2,74%
Hix RV 54 1,67%
Claritas RV 5,0 1,53%
Schroders IE 2,7 0,83%
Constellation RV 2,7 0,83%
Morgan Stanley IE 2,2 0,67%
AZ Quest RV 1,3 0,41%
Propria RF 0,5 0,14%
Conservador m Moderado m Agressivo _--
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SRO Grafico Pizza e Tabela Inv p/ Gestor - demonstrar valores em milhdes
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Plano Basico Abril/2024

Evolucdo Mensal Acumulada 2024

O Plano Baésico, no trimestre, devolveu
parte dos ganhos do final do ano, com a
-1,89% rentabilidade impactada pelos juros no

Brasil e nos EUA, e pelo desempenho
da Bolsa local.

Janeiro  Fevereiro  Marco Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

—o—Plano Basico

* A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito de

de pagamento dos beneficios do plano ao longo do tempo.
Plano Basico -0,72%  0,86% 0,32%  -1,01% -1,89%
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SRO Trocamos Plano BD por Basico
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Plano Bésico Abril/2024
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicdo por classes de ativos Distribuicdo dos investimentos por gestor
186,6%
178,7%
Western Asset RF 4911 68,62%
Itad RF e RV 165,5 23,12%
JP Morgan IE 191 2,67%
Claritas RV 11,8 1,65%
Hix RV 8,3 1,16%
66,3%
44,7% Constellation RV 7,3 1,02%
36,5%
Morgan Stanley IE 4,7 0,66%
16,7%
Plano Basico Schroder IE 4,3 0,61%
36 meses 60 meses 120 meses B Renda Fixa m Renda Variavel AZ Quest RV 3,6 0,50%
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SRO Rentabilidade Plano x Meta Atuarial - mudamos o periodo para 12 60 120
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