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COVID-19 e seus investimentos:

90 dias depois

Avaliamos a situacao do mercado

apos o primeiro impacto do coronavirus,
e convidamos nossa consultoria de
investimentos para compartilhar algumas
reflexdes sobre o tema.

Ainda nesta edicao:

Resiliéncia nas contribuicoes

Entenda como as contribuicdes realizadas
nos momentos mais criticos podem ser as
campeas na formacao de sua reserva para
o futuro.

Reserva de Emergéncias: com vocé
nos momentos mais dificeis

Falamos sobre o conceito e o uso dessa
importante aliada para situacoes adversas
como a que estamos passando.




Pandemia do COVID-19:
0 que aprendemos com a crise sobre como
lidar com nossos investimentos

No inicio de 2020, muitos de n6s nao tinhamos ideia da dimensao da crise que estava por vir.
A China sinalizou ao mundo sobre a COVID-19 e seus efeitos, mas s6 quando a OMS declarou o
surto como uma pandemia em marco/2020 que o mundo entendeu a seriedade do problema.

O virus, com uma alta velocidade de propagacao, pegou os sistemas de salde no Brasil e no
mundo de surpresa e a estratégia de combate mais eficaz foi a diminuicao da possibilidade de
contagio por meio do isolamento social.
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O Brasil estava em um ritmo
de recuperacdo econémica,
com uma agenda de reformas
estruturais acontecendo no
governo, que tiveram que ser
paralisadas.

Muitos comércios tiveram que
fechar e a atividade industrial

Em um relatério divulgado em
abril, o FMI (Fundo Monetario
foi reduzida ou paralisada. Internacional) mudou suas
Empresas que nao estavam projecoes para a economia
preparadas chegaram a mundial no ano de crescimento
quebrar, enquanto outras estao = 3,4% para retracdo de -3%.
aprendendo a se reinventar O documento diz que a

para ndo ter que fechar as recessao pode ser superior a
portas permanentemente. Grande Depressao de 1929.

Mas a crise ja acabou?

A resposta correta é “nao sabemos”, mas por conservadorismo
vamos dizer que “nao”. Enquanto noticias positivas como a
possibilidade de vacinas/medicamentos e as aberturas graduais
das economias nos dao uma esperanca de que o fim da pandemia
esta proximo, outras noticias como novos surtos ou explosao de
casos em locais que a retomada nao foi bem planejada, nos fazem

repensar. Em resumo, ainda ha bastante incerteza.
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E o planejamento de longo prazo muda?

Nos meses de marco e setembro de cada ano os
participantes do Plano CD e do Plano Suplementar podem
mudar seu perfil de investimentos. Diferente de diversas
acoes de curto prazo a serem tomadas em nossa vida para
nos adaptarmos ao COVID-19, o quanto o planejamento
para a aposentadoria deve mudar neste momento?

Para responder esta pergunta e compartilhar algumas
reflexdes com nossos participantes e assistidos, a
PreviSiemens convidou o consultor Arthur Lencastre,
lider de investimentos da WTW, a consultoria que atende a
PreviSiemens na gestao dos investimentos da entidade.

Apesar do panico inicial ter passado, ha necessidade de mudanca no racional dos participantes
ao escolherem seu perfil no plano? O que ele deve avaliar ao tomar sua decisao?

Essa é uma crise sem precedentes e seus efeitos serao sentidos por um longo periodo a frente. A
incerteza esta associada a como sera a recuperacao da atividade econémica, no mundo e no Brasil.
A retomada sera gradual e continua ou estara sujeita aos imprevistos causados por novas ondas de
contagio? Nao sabemos. No entanto, os objetivos dos participantes de forma geral continuam os

mesmos de antes da crise. Os participantes com maior horizonte de tempo de acumulacao podem
optar por maior exposicao ao risco nos investimentos, em busca de retornos mais elevados a longo
prazo. Os participantes para quem o “longo prazo” ja chegou, que ja fazem uso dessa poupanca e
desejem estabilizar os saques mensais, podem optar por um perfil com menor exposicao ao risco.

O quao uma decisao sobre o perfil deve ser diferente hoje do que em 2018/2019 (passado) ou
2022/2023 (futuro)? O que é mais importante, resposta rapida ao mercado ou consisténcia?

Se os objetivos de longo prazo do participante ndo mudaram nesse intervalo de tempo, entao o
processo de decisdao ndo deveria mudar. Considerando um plano de previdéncia, nés acreditamos

que a consisténcia com o objetivo de longo prazo produz resultados superiores em relagao a tentar
obter ganhos com mudancas de curto prazo. Os investimentos dos planos de previdéncia ndo sao
estruturados para proporcionar ganhos com mudancas de alocagcdo de curto prazo. A politica de
investimentos e a alocacao dos perfis de investimentos sdo estruturadas para objetivos de longo prazo,
e assim deve ser.

3 Se um participante viu seu amigo aproveitando “a retomada do mercado” desde margo, deve
copiar o perfil do amigo ou seguir seu proprio perfil como investidor?

O que deve prevalecer é o préprio perfil individual do participante. E certo que a troca de ideias
entre participantes juntamente com as informagdes disponibilizadas pela entidade contribuem em
muito para o processo de decisdo de cada um. Mas essa decisdo deve respeitar as suas caracteristicas
individuais. A decisao tomada por um amigo pode nao ser a melhor para vocé porque o seu objetivo
de longo prazo e a sua atitude diante do risco podem ser diferentes.
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Investir no seu futuro
em qualquer cenario

Manter o nivel de contribuicao inclusive

em momentos mais turbulentos pode ser a
chave para alcancar melhores resultados nos
investimentos na Previ.

A retracao econémica causada pelo COVID-19 atingiu muitas
pessoas e empresas dos mais diversos setores. Apesar

do momento sensivel, as empresas patrocinadoras da
PreviSiemens conseguiram se adequar a esta nova realidade,
e mantiveram os niveis de contrapartida sobre as
contribuicGes que os participantes fazem no plano.

Como o plano tem um sistema de contrapartida, o
importante é manter as contribuicdes no plano sem redugao
ou suspensao, recebendo assim, o maximo de contrapartida
da empresa, que vai de 75% a 175% das Contribuicoes
Programadas de cada participante, de acordo com o tempo
de empresa.

Talvez pela previdéncia ser algo que sé usufruimos no
futuro, pode-se pensar que os aportes ao plano nao sao
prioridade no momento, porém a construcao da sua
independéncia financeira no longo prazo deve

ser prioridade sempre. Inclusive, sao os esforcos em
momentos mais dificeis como este que podem ser os mais
recompensadores no futuro.

Contribuicdes regulares e renda variavel: uma combinacao vencedora no longo prazo

Investir em renda variavel por conta prépria exige
muito estudo e dedicacao. Muitas pessoas acabam
se frustrando com esses investimentos pois tentam
"acertar” o momento certo de comprar e vender
acoes, 0 que, na pratica , € impossivel, visto que o
preco das acdes pode oscilar pelos mais diversos
motivos, muitos deles aleatérios. Had uma diversidade
de estudos, inclusive, que prova que pessoas que
tentam acertar os movimentos do mercado acabam
tendo performances no longo prazo inferiores

aos que investem usando outros sistemas ou
metodologias.

Os participantes da PreviSiemens que estao em perfis
com exposicdo a renda variavel (Perfil Agressivo

e, em menor proporcao, o Perfil Moderado) estao,

de forma indireta, comprando a¢des de empresas,
porém de forma regular e sem o vicio de tentar
acertar o timing, visto que o investimento é mensal e
constante.

Se pensarmos em um participante que realiza
contribuicdes mensais de R$ 300,00, o aporte feito

em janeiro/2020 pode ser consideradofiFEIICH |

(pois a bolsa de valores estava em sua maxima
histérica) e o aporte feito em margo/2020 foi feito
HIENEINEW apds os impactos iniciais da pandemia.
Quando este participante for usufruir desses recursos
no futuro, o aporte feito em margo/2020 tera
valorizacao maior que o aporte de janeiro/2020.
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Valorizacao Valorizacao

do aporte do aporte

“na alta” “na baixa”
———————————————————————————————————————————— [ ]
————————————————————————————————————————————————— [

A mensagem aqui é clara: suspender contribuicdes em
momentos de turbuléncia também pode levar a deixar de
realizar os aportes mais lucrativos na composicao do saldo
final para a aposentadoria.




Educacao Financeira

WA
»\ \S E Hora de usar reserva de emergéncias?

/
\ 7= ‘ Dentre todos os eventos que nao conseguimos prever, com certeza a pandemia do COVID-19 esta no topo da lista. Para se proteger de imprevistos das mais diversas
—— magnitudes, um dos pilares fundamentais de um bom planejamento financeiro é a formacao de uma gLEERE N R S TG LG E RS

\

O que é esta reserva? E como ficam os outros objetivos financeiros?

Apesar do nome dar um tom sofisticado, o A reserva de emergéncias alivia estresses de curto prazo, de forma que a pessoa pode
conceito da reserva de emergéncias é simples: @ comecar a planejar e poupar para conquistar outros objetivos de curto, médio e longo prazo.
é um montante de dinheiro que a pessoa possa Quando falamos de planejamento de longo prazo, a melhor forma de investir é no
utilizar caso passe por algum imprevisto (ex.: carro Plano CD da PreviSiemens.

uebrado, reforma na casa, problema de satide de ) . . . L
glgum familiar, etc.), de fornga que ela no tenha Além de toda a solidez de um Fundo de Pensao com mais de 30 anos de histéria, estamos

sua vida financeira fortemente impactada por isso. trabalhando para estar cada vez mais proximos de nossos participantes, principalmente em

Em tempos de dificuldade financeira, a reserva momentos dificeis como o que estamos passando. Confira em nosso site ‘ .

de emergéncias ajuda a passar por momentos de AT S RN T os comunicados sobre a administragéo e os boletins mensais

sufoco com mais tranquilidade. sobre o cenario econémico. Caso queira realizar uma contribuicao adicional, acesse o site ou
entre em contato com nosso time pelos nossos canais de atendimento.

@ Patrimonio (jun/20): R$ 1,7 bilhao

4.513 participantes ativos 9&% 1.091 aposentados e pensionistas ﬁ@ﬁ?ﬁ% 882 participantes vinculados

O Grafico de
Rentabilidade

34,22%

Panorama do mercado

Nos ultimos meses, os dados positivos divulgados por economias desenvolvidas
mostraram certa recuperagao na atividade econémica. Porém em outras partes do

27,35%

Conservador mundo, como a América Latina, ainda se observa a necessidade do isolamento social
Moderado devido ao aumento substancial no nimero de contaminados por conta do COVID-19.,
A retomada da atividade ecénomica por alguns paises asiaticos e europeus gerou otimismo nas
Agressivo bolsas internacionais e no mercado. As noticias sobre o desenvolvimento de uma vacina contra o

coronavirus também ajudaram na confianca do mercado e na alta dos precos dos ativos.

10,59% Poupanca

DI No Brasil, observa-se movimentos de apaziguamento no clima politico, o que foi visto de maneira
positiva pelo mercado. Entretanto, os efeitos da crise estao postos e o real foi a moeda que

Acoes (IBrx) mais se desvalorizou no mundo, atingindo perda maxima em meados de Maio. A curva de juros
continuou recuando em Junho, alcangando o patamar de 2,25% ao ano. Por outro lado, a bolsa
continua em movimento de recuperagao das perdas ocorridas em Margo.

4,11% 3,67% 4:14% 3.37% 4,60%

-4,66%

Acumulado nos udltimos 12 meses (jul/19 a jun/20) Acumulado nos udltimos 24 meses (jul/18 a jun/20)

Espaco PreviSiemens é uma publicacdo interna da PreviSiemens Sociedade de Previdéncia Privada, Av. Mutinga, 3.800 — Pirituba — Sdo Paulo — CEP 05110-902. As decisdes tomadas pelos Participantes e Patrocinadores com base nas matérias deste informativo ndo sdo

de responsabilidade da Sociedade. Diretoria Executiva: Adriana Boscolo, Frank Lombardi e Andréa Kuboyama. Conselho Deliberativo: Armando Juliani, Armando Lopes, Sylmara Requena, Sergio Jacobsen, Renato Buselli e Carlos Henrique Flory. Conselho Fiscal:
Kleber Douvletis, André Machado e Aurélio Suriani. Coordenacao: PreviSiemens — Roger Martins.
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