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Plano CD Plano Suplementar Índices de mercado

PANORAMA DE MERCADO

Mês de intensa movimentação nas maiores economias do mundo. O grande destaque foi 
a ação conjunta entre os governos dos EUA e Japão para estabilizar o valor do iene. O 
Japão é o maior credor dos americanos e, para evitar que os japoneses vendessem seus 
títulos da dívida dos EUA de forma desordenada (o que traria um caos financeiro), o 
governo americano fez uma compra massiva da moeda japonesa. Por trás disso, há uma 
preocupação crescente com a saúde financeira dos EUA: a dívida pública americana 
ultrapassou a marca histórica de US$ 40 trilhões (cerca de 120% do PIB). Esse 
endividamento elevado, somado aos gastos com Inteligência Artificial e à fala rígida do 
Fed (Banco Central americano) sobre o combate à inflação, fez com que os juros por lá 
subissem. No mercado de ações, vimos um movimento de "pé no freio" no setor de 
tecnologia, com investidores vendendo ações para garantir lucros após meses de alta. 
Mesmo assim, a bolsa americana (S&P 500) fechou em alta de 2,6%, impulsionada por 
resultados de empresas que vieram muito acima do esperado.

No Brasil, o clima foi de cautela, mas com sinais positivos. A inflação (IPCA) trouxe 
números melhores que o previsto. Casos específicos de grandes empresas buscando 
renegociar suas dívidas (Casas Bahia e Braskem) aumentaram a percepção de que a 
atividade econômica está esfriando. Em resposta, o Banco Central cortou a taxa Selic em 
0,25%, sinalizando que novos cortes podem vir, desde que os dados continuem 
favoráveis. No campo político, o mercado acompanhou as pesquisas eleitorais que 
mostram um avanço da oposição e uma leve deterioração na avaliação do governo atual. 
Esse clima de incerteza política e fiscal fez com que o Real se desvalorizasse 2,2% frente 
ao dólar, indo na contramão de outras moedas globais. Já a nossa bolsa de valores viveu 
um mês de "duas metades": começou caindo forte (mais de 6%), mas teve uma 
recuperação impressionante na 2ª quinzena, fechando o mês praticamente estável.
O desenrolar das eleições trará volatilidade adicional aos mercados nos próximos 
meses.

Rentabilidade Mensal

Relatório Mensal de Investimentos 

agosto de 2026



6,77%

8,07%

9,32%

5,68%

6,87%

8,21%

5,22%

6,35%

7,69%
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Conservador Moderado Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.

Conservador

Moderado

Agressivo

Plano CD

Evolução Mensal Acumulada 2026

Todos os perfis tiveram desempenho 

positivo no mês, beneficiados pelos 

juros altos e pelo fechamento da 

curva de juros. 

Além disso, os perfis Moderado e 

Agressivo foram impulsionados pelo 

bom desempenho dos investimentos 

no exterior.

Relatório Mensal de Investimentos 

2,52%

3,85%

1,18% 1,15%
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0,94%

0,32%

0,02%

1,22% 1,15% 9,32%

8,21%

7,69%
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Rentabilidade dos Perfis x Índices de Referência

Plano CD

Relatório Mensal de Investimentos 
agosto de 2026



406,4
25%

943,3
57%

301,5
18%

Conservador Moderado Agressivo

100,0%

78,8%
63,6%

11,1%

22,3%

4,7% 9,8%
4,5% 4,4%0,9%

Conservador Moderado Agressivo

Renda Fixa Renda Variável
Inv. Exterior Inv. Estruturados
Empréstimos

Gestor Segmentos PL (R$) -
milhões % Total

Consolidado 100%

Distribuição por classe de ativos e por perfil Distribuição dos investimentos por gestor

Plano CD

Distribuição do Patrimônio Líquido por perfil               
em milhões

Relatório Mensal de Investimentos 

Itaú RF e RV 530,3 32,12%

BNP Paribas RF 439,3 25,95%

Bradesco RF e MM 399,0 24,17%

Franklin Templeton RF 136,8 8,28%

JP Morgan

22,5 1,36%

Claritas RV 20,9 1,27%

AZ Quest RV 20,1 1,21%

Morgan Stanley 0,83%

Própria 8,5 0,51%

            1.651,3 

agosto de 2026

Hix RV

IE 60,2 3,65%

13,7IE
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5,65%

6,82%

8,15%

5,10%

6,22%

7,55%
6,78%

8,09%

9,34%

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Moderado Agressivo Conservador

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.

Conservador

Moderado

Agressivo

Plano Suplementar

Evolução Mensal Acumulada 2026

Todos os perfis tiveram desempenho 

positivo no mês, beneficiados pelos 

juros altos e pelo fechamento da 

curva de juros. 

Além disso, os perfis Moderado e 

Agressivo foram impulsionados pelo 

bom desempenho dos investimentos 

no exterior.

Relatório Mensal de Investimentos 

1,19% 1,14% 1,06% 0,94%

2,51% 1,19% -0,07% 0,31%

3,81% 1,12% -1,03% 0,01% 1,06%

9,34%

8,15%

7,55%

agosto de 2026

1,05%

1,49%

1,86%

1,23%

0,11%

-0,68%

1,22%

1,11%

1,16%

1,25%

1,25%



Rentabilidade dos Perfis x Índices de Referência

Plano Suplementar

Relatório Mensal de Investimentos 
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3,98%

14,63%
25,45%

77,66%

63,53%
55,23%
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80,05%

49,37%

113,95% 119,25% 123,95%

56,13%

116,73%

138,81%
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100,0%

79,5%
63,8%

10,9%

22,0%

4,8% 9,7%
4,7% 4,6%
0,1%

Conservador Moderado Agressivo

Renda Fixa Renda Variável
Inv. Exterior Inv. Estruturados
Empréstimos

Gestor Segmentos PL (R$) -
milhões % Total

Consolidado 100%

Distribuição por classe de ativos e por perfil Distribuição dos investimentos por gestor

Plano Suplementar

Relatório Mensal de Investimentos 

Distribuição do Patrimônio Líquido por perfil               
em milhões

140,5
39%

192,3
53%

27,1
8%

Conservador Moderado Agressivo

Itaú

Bradesco

BNP Paribas

Franklin Templeton

JP Morgan

Hix

Claritas

AZ Quest

Morgan Stanley

Própria

RF e RV

RF e MM

RF

RF

IE

RV

RV

RV

IE

RF

119,0

100,8

93,9

23,2

9,6

4,0

3,6

3,4

2,2

0,2

                359,9 

33,07%

28,01%

26,08%

6,44%

2,66%

1,12%

0,99%

0,95%

0,62%

0,06%

agosto de 2026



4,16%

4,85%

6,99%

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Evolução Mensal Acumulada 2026

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.

Plano Básico

Plano Básico

O Plano Básico apresentou 
desempenho positivo no mês, 
impulsionado pelos juros altos e pelo 
fechamento da curva de juros — que 
favoreceram diretamente as alocações 
da carteira, em sua maior parte em 
renda fixa de longo prazo —, além de 
contar com a contribuição positiva dos 
investimentos no exterior.

* A estratégia de investimentos do Plano Básico segue o conceito 
de “cash flow matching”, cujos investimentos estão alinhados 
com o fluxo de pagamento dos benefícios do plano ao longo do 
tempo.

Relatório Mensal de Investimentos 

1,50% 1,82% 0,46% -0,77% 0,66% 2,04% 6,99%

agosto de 2026

1,81% -0,68%



90,9%

4,8%

4,4%

Renda Fixa Renda Variável

Inv. Exterior

24,6%

39,2%

151,5%

32,3%

63,2%

159,2%

36 meses 60 meses 120 meses

Rentabilidade Meta Atuarial (INPC + 5,71%)

Plano Básico

Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuição por classes de ativos

Gestor Segmentos PL (R$) -
Milhões % Total 

Consolidado 100%

Distribuição dos investimentos por gestor

Relatório Mensal de Investimentos 

Franklin Templeton RF 522,1 68,17%

Itaú RF e RV 192,4 25,12%

JP Morgan IE 28,4 3,71%

Morgan Stanley IE 6,2 0,81%

Hix RV 6,1 0,80%

Claritas RV 5,4 0,70%

AZ Quest RV 5,3 0,69%

765,9

agosto de 2026
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