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PANORAMA DE MERCADO

Grandes mudangas no mercado global apds o inicio do conflito no Oriente Médio -

envolvendo EUA, Israel e Ir4. A escalada das tensdes levou a interrupgéo do trafego de
navios pelo Estreito de Ormuz, uma das principais rotas do comércio mundial de petrdleo,
0 que provocou uma disparada nos pregos da energia. Esse choque alterou o cenario 1,50%

econdmico global, que até entdo combinava délar mais fraco, cortes de juros e 1,22% 1,23% 1,21%
crescimento econémico resiliente. Com a alta dos custos de energia, aumenta o risco de
um periodo de baixo crescimento com inflagao elevada. A reabertura do Estreito tornou-se
uma prioridade para o governo Trump, ja que quanto mais longa for a interrupgao, maior a
chance de impactos econdmicos se espalharem para o sistema financeiro. Mesmo ativos
tradicionalmente considerados mais seguros, como os titulos do tesouro americano e o
ouro, registraram perdas relevantes no periodo. O temor de pressao inflacionaria gera
duvidas sobre o movimento de juros nas principais economias. A eliminagao de
importantes liderangas no Ira também reduziu as chances de dialogo, dificultando
possiveis negociacdes. O indice MSCI ACWI, que representa as bolsas globais, recuou
7,36% no més. A instabilidade internacional também afetou o mercado brasileiro. O bom
desempenho das commodities, especialmente do petrdleo, ajudou a manter a entrada de
recursos estrangeiros na bolsa local, embora em ritmo mais moderado. Esse fluxo
contribuiu para que o real tivesse um desempenho melhor do que o de outras moedas
emergentes. Por outro lado, as taxas de juros futuras e as expectativas de inflagdo subiram
ao longo do més, levando o Banco Central a adotar uma postura mais cautelosa no inicio
do ciclo de cortes de juros. Os desafios fiscais seguem como um fator de fragilidade
estrutural, especialmente para o mercado de renda fixa. Apesar do contexto adverso, o
Ibovespa mostrou relativa resiliéncia e encerrou o més com queda leve de 0,70%,
beneficiado por empresas ligadas a commodities em sua composi¢ao. O comportamento
dos mercados nas proximas semanas devera acompanhar os desdobramentos da guerra e
expectativas para o fim do conflito.
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Evolucdo Mensal Acumulada 2026
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Conservador —e=Moderado =—e=Agressivo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out \ [}V

Conservador 1,18% 1,04%  1,22% 3,49%
Moderado 252% 151%  0,12% 4,19%

Agressivo 3,85% 1,89% -0,66% 5,12%

marco de 2026

O perfil Conservador superou o CDI
no més.

O perfil Moderado e Agressivo foram
impactados pela alta volatilidade dos
ativos de risco e pela abertura da
curva de juros no periodo, sendo o

Agressivo, 0 unico a apresentar

rentabilidade negativa no més.
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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T . . Distribuicdo do Patriménio Liquido por Perfil T : :
Distribuicao por classe de ativos, por perfil ¢ . g P Distribuicdo dos investimentos por gestor
em milhdes
0,9%

ltau RF e RV 499,8  31,92%
BNP Paribas RF 415,9 25,95%
Bradesco RFe MM 389,4 24,87%

100,0% Western RF 126,5 8,08%
JP Morgan IE 48,8 3,12%
Hix RV 23,2 1,48%
Claritas RV 23,0 1,47%
AZ Quest RV 22,0 1,41%

Conservador Moderado Agressivo

Morgan Stanley IE 9,5 0,61%

® Renda Fixa m Renda Varidvel Propria RF 7,4 0,47%

W Inv. Exterior W Inv. Estruturados )
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Evolucdo Mensal Acumulada 2026

O perfil Conservador superou o CDI
no mes.

O perfil Moderado e Agressivo foram
impactados pela alta volatilidade dos
ativos de risco e pela abertura da
—8—Moderado ==@=Agressivo Conservador curva de juros no periodo, sendo o
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Agressivo, 0 unico a apresentar

rentabilidade negativa no més.
Conservador 1,19% 1,05% 1,23% 3,50%

Moderado 2,51% 1,49% 0,11% 4,16%

Agressivo 381% 1,86% -0,68% 5,02%
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Rentabilidade dos Perfis x Indices de Referéncia
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Distribuicao por classe de ativos, por perfil Distribuicao do I:;?;rlrrrrii)hnézsquUIdo por Perfil Distribuicdo dos investimentos por gestor

Itau RF e RV 116,7 33,01%

Bradesco RF 100,9 28,53%

BNP Paribas RF e MM 91,7 25,93%

Western RF 22,3 6,30%

100,0%

JP Morgan IE 8,1 2,30%

Hix RV 4,6 1,31%

Claritas RV 3,9 1,11%

AZ Quest RV 3,3 0,94%

1 0,

Conservador Moderado Agressivo Morgan Stanley IE 8 0,50%
H Renda Fi)fa B Renda Variavel Prépria RF 0,2 0,06%

= Inv. E)fte.nor ® Inv. Estruturados Conservador ® Moderado WAgressivo _---
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Plano Basico margo de 2026

Evolugcdo Mensal Acumulada 2026

O Plano Basico foi impactado pela
abertura da curva de juros devido ao
aumento expressivo da taxa de juros

reais e aumento da inflagao no
periodo. A volatilidade do retorno dos
ativos de risco, também contribuiu
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para a performance negativa.
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1,50% 1,81% -0,68% 2,63% * A estratégia de investimentos do Plano Basico segue o conceito
de “cash flow matching”, cujos investimentos estado alinhados
com o fluxo de pagamento dos beneficios do plano ao longo do
tempo.

Plano Basico
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Plano Basico margo de 2026
Rentabilidade do Plano x Meta Atuarial Distribuicao por classes de ativos Distribuicao dos investimentos por gestor
168,0%
161,6%
Western RF 517,7 68,87%
Itad RF e RV 186,6 24,82%
JP Morgan IE 24,3 3,23%
64,4% Hix RV 7,1 0,95%
39,9% Claritas RV 5,9 0,79%
33,5% 30,8%
Morgan Stanley IE 5,1 0,68%
Plano Basico
. ;s AZ Quest RV 4,9 0,66%
36 meses 60 meses 120 meses ®m Renda Fixa m Renda Variavel
- . M Inv. Exterior
B Rentabilidade m Meta Atuarial (INPC + 5,06%)
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