Cenario Econdmico Julho/2022

O nivel de estresse vivenciado nos ultimos meses teve uma arrefecida
em julho. Ndo que as principais preocupagées dos investidores tenham
se resolvido, mas a percepgdo de que a deterioragao dos indicadores ou
de que possa ter havido um certo exagero nas reagdes iniciais, levou a
uma certa recuperagdo no prego dos ativos. Exemplo disso, foi 0
aumento da taxa basica de juros nos EUA pelo Fed (Banco Central
Americano) em mais 75 bps, para 2,25%, que apesar da mesma
magnitude do Gltimo aumento, ja estava na conta dos investidores.

Assim, ao contrario do més de junho em que havia tido forte aumento
na curva de juros futuro, julho foi um més de ajuste, refletindo uma
menor expectativa quanto ao ciclo total de aumento de juros pelo Fed.
Este movimento também foi positivo para a Bolsa Americana. O S&P500
subiu 9,1% no més, a maior alta mensal desde novembro de 2020.

No Brasil, continua no radar as medidas que fragilizam o quadro fiscal.
Apesar dos dados recentes serem positivos, preocupa a pressao por
continuo crescimento de gastos. A chamada “PEC das bondades”, que
aumenta os gastos em mais de R$ 40 bilhdes além do teto, apesar de ja
ser uma noticia conhecida, continuou pesando nas expectativas.




