Cenario Econdmico Fevereiro/2021

Em fevereiro, a volatilidade teve continuidade & medida que a nova onda
da Covid-19 se acentuou pelo mundo, aumentando as restrigoes para
circulagdo de pessoas e impactando na retomada do emprego e da
economia.

No cenario global, o tema da vez é um possivel retorno da inflagdo pela
retomada da atividade econdmica pos-vacinagdo e da continuidade dos
incentivos fiscais, com pacotes adicionais sendo gestados nos EUA.
Alguns analistas avaliam que um cenario de aumento das taxas de juros e
da inflagao nos EUA parece bastante otimista neste momento. O fato é que
existem questoes antagonicas, a0 mesmo tempo que ha aumento do
desemprego e perda de renda, vemos a continuidade do crescimento dos
gastos do Governo Americano, o que certamente deve impulsionar a
economia.

No Brasil os temas correntes sdo a ascensdo da Covid-19 e as
dificuldades do Governo quanto a retomada do auxilio emergencial. As
taxas de juros locais subiram seguindo as taxas das freasuries americanas
que voltaram a subir com o receio da volta da inflagao nos EUA. Além da
pressdo externa, um outro fator que pesou nos mercados de renda fixa foi
a volta da discussado a respeito da extensdo do auxilio emergencial por fora
do teto de gastos. O debate vem ocorrendo em torno das medidas fiscais
compensatorias.




