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Apds um final de ano positivo para os mercados, a alegria em torno das
vacinas deu lugar a um agravamento significativo da 2% onda da covid-
19 na Europa e nos EUA. Novas cepas mais contagiosas fizeram o
numero de casos explodir em alguns paises, ultrapassando em muito o
pico da 1% onda, enquanto o numero de Obitos, por mais que a
letalidade seja menor desta vez, atingiu 0s mesmos patamares da 1°
onda.

O inicio da vacinagdo em dezembro em diversos paises, que simbolizou
a esperanga do fim da pandemia, na realidade tem se mostrado
demasiadamente lenta. Embora em alguns paises a vacinagdo ja esteja
adiantada, o ritmo nos EUA e Europa indica que 0 processo levara o ano
todo. Com isso, aumentou-se as incertezas quanto a velocidade da
recuperacdo econdmica e necessidade de novas medidas de estimulo.
Os novos pacotes de estimulos fiscais sdo uma promessa no Novo
governo de Joe Biden, que com maioria tanto na Camara quanto no
Senado ganhou credibilidade. Tal fato leva também ao receio da volta da
inflagdo, cujos sinais sao percebidos na curva de juros nos EUA.

A visdo dos analistas continua sendo de um mundo com grande
ociosidade da capacidade instalada, o que permitira a retomada do
crescimento econdmico e do emprego sem pressionar a inflagdo.




