Cenario Econémico Outubro/2021

A depreciagdo do cenario econdmico brasileiro se acentuou
substancialmente em outubro, periodo em que houve 0 mais severo
atague a regra do teto dos gastos desde a sua instituigao.

0 estresse no mercado local se observou principalmente na curva de
juros, que teve o pior desempenho desde a crise de 2008. Ainda que de
alguma forma os mercados ja vinham precificando a possibilidade do
fim do atual regime fiscal, a concretizagdo desse cenario pessimista fez
com que 0s pregos dos ativos brasileiros se deteriorassem ainda mais.
Com o fim do teto de gastos, a incerteza futura aumentou, visto que
agora qualquer cenario é possivel. Apesar do montante atual ndo
representar um cenario insustentavel, o que deixa os investidores
ressabiados é a possibilidade de novos gastos serem adicionados ao
longo do tempo, levando a um descontrole da inflagdo.

As eleigOes estdo ainda a um ano de distancia, mas se torna cada vez
mais crucial para definir para onde vai a questdo fiscal brasileira. O
Banco Central reagiu a situagao com a aceleragdo do passo do aperto
monetario para 1,50%, aumentando a Selic para 7,75%. E provavel que
as expectativas inflacionarias continuem subindo, tornando a tarefa do
Banco Central mais desafiadora e for¢ando a autoridade monetaria a
estender o ciclo de alta dos juros, se ndo quiser perder a meta pelo
segundo ano consecutivo.




