Cenario Econémico Setembro/2021

Em setembro, o cenario econdmico continuou com grande volatilidade.
As principais razGes foram as incertezas sobre o crescimento econdmico
da China e a perspectiva de aperto monetario por parte do Fed (Sistema
de Reserva Federal dos Estados Unidos).

A China vem passando por um periodo ciclico de desaceleragdo do
crescimento econdmico, tornando o cenario econdmico bem incerto.
Pode-se citar, por exemplo, a mudanca de postura do Governo Chinés
em relacgdo a setores que lideram a inovagao tecnologica no pais, como
fintechs e a imposicdo da participagdo estatal nessas empresas, apos
uma serie de regulacdes restritivas. Um outro ponto € a mudanga de
postura em relagdo aos setores da economia intensivos no uso de
energia “suja’, que foram “incentivados” a cortar producdo e reduzir
forgosamente a emissdo de poluentes, como foi 0 caso do setor
sidertrgico. Mas o apice, foram as noticias a respeito das dificuldades
da incorporadora Evergrande, que estava sob ameaga de nao pagamento
de parcela de sua divida e despertou receios de uma crise sistémica de
crédito imobiliario.

Nos EUA, a surpresa foi a mudanca na sinalizagdo do Fed sobre o ritmo
de reducdo de compras de ativos, sinalizando que 0os membros do
FOMC (Comité de Politica Monetaria Americana) esperam que a retirada

gradual de estimulos monetarios termine s6 em meados do ano que vem (e
nao mais no final do ano, como era o consenso anterior). Com isso, 0s
mercados globais tiveram um més de setembro bastante negativo. As taxas
de juros americanas de 10 anos subiram, ao passo que a bolsa americana,
medida pelo S&P500, recuou 4,8% no més, pior performance desde margo
de 2020.

No Brasil, setembro foi marcado pela deterioragdo dos precos de todos 0s
ativos. Além das razdes de ambito global, o mercado local continuou sendo
afetado pelas indefinigdes no front fiscal e pelas surpresas inflacionarias,
que levou a uma revisdo para cima do ciclo de aperto monetario e para

baixo na expectativa de crescimento para 2022. No front fiscal, uma solugao
para o imbroglio dos precatorios ainda parece distante. No meio do
impasse, 0 aumento da aliquota do I0F para bancar o aumento do valor do
bolsa-familia passou a mensagem de que 0 governo ira gastar mais em ano
eleitoral. Com isso, houve aumento das taxas de juros, desvalorizagao
cambial e queda na bolsa, em que o IBrX fechou o més com perdas de 7%.

Todos os Perfis foram afetados, com maior impacto no Moderado e
Agressivo que alocam em bolsa. O conservador foi 0 unico Perfil a ter
rentabilidade positiva. Os temas aqui descritos continuardo a dominar o
cenario local e global nos proximos meses.



