Cenario Econémico Agosto/2021

Agosto foi novamente um més de volatilidade e queda nos mercados.

A variante delta da Covid-19 tem sido um fator de preocupagdo e pode
limitar o processo de reabertura da economia nos diversos paises,
reduzindo as perspectivas de recuperagao econdmica global.

Nos EUA, os planos do Fed (Federal Reserve) estdo cada vez mais claros.
Na ata da reunido de politica monetaria de julho, os membros do comité
consideraram que os critérios de inflagao para a diminui¢ao dos estimulos
monetarios ja foram atendidos, sinalizando ainda que os critérios de
emprego devam ser atendidos ja nos proximos meses. Assim, a
expectativa dos gestores € de que em setembro o Fed possa dar um “aviso
prévio” sobre a redugdo gradual das compras de titulos, levando a decisdo
efetiva para novembro ou dezembro. Tal fato é bastante importante para
balizar o comportamento das curvas de juros no mercado global.

No Brasil, os problemas da aceleragdo da inflagdo e deterioragao fiscal
continuam sendo 0s pontos de maior preocupagdo. Apesar dos
indicadores fiscais terem surpreendido positivamente, esta intrinsecamente
relacionado a melhora de curto prazo do PIB e inflagdao do ano corrente.




