Cenario Econdmico Abril/2021

0 més de abril foi de relativa tranquilidade nos mercados. Embora a
situagdo da pandemia de Covid-19 no Brasil continue a fazer muitas
vitimas, a proje¢ao dos investidores continua a ser de crescimento do
ritmo de vacinagdo e controle da doenga nos proximos meses. A grande
questdo, ainda sem resposta definitiva, € se a vacinagao sera rapida o
suficiente para evitar uma terceira onda da pandemia. Hoje estamos
administrando cerca de 900 mil doses/dia, considerando primeira e
segunda doses. Se conseguirmos manter este ritmo, vacinaremos 70%
da populagdo adulta (ou 50% da populagdo total) somente no final de
outubro. Ja nos paises desenvolvidos com o ritmo acelerado de
vacinagdo e expectativa de recuperagdo econdmica no 2° semestre fez as
taxas de juros recuarem, a comegar dos EUA, o que beneficiou ativos de
risco ao redor do mundo, na medida em que sinaliza uma pausa nos
temores do mercado a respeito da inflagdo e dos proximos passos da
politica monetaria do Fed. A bolsa americana voltou a ser destaque, com
alta de 5,2%, acumulando alta de 11,3% no ano.

No Brasil, além de um cenario externo mais favoravel, o cenario
domestico também ajudou a aliviar as pressoes sobre 0s mercados. No
lado fiscal, depois de varias semanas de grande confusdo, com muitos
baloes de ensaio, rumores e indefini¢des, 0 orgamento de 2021
finalmente foi sancionado pelo presidente. Como € a tradigdo brasileira,
nao houve ruptura, mas também ndo se chegou a uma solugdo virtuosa.




