Anexo | - POLITICA DE INVESTIMENTOS -Informagdes a SPC

1. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar : PREVISIEMENS
2. Exercicio : 2005
- 3. Ata do Conselho Deliberativo / Data Assembléia : 28/12/2004
PREVTDE.'MCM SOCIAL 4. Plano de Beneficio : Beneficio Definido e Contribuicdo Definida
MIMISTERIO DA PREVIDEN A 50 QAL 5. Meta Atuarial do Plano de Beneficio : Indexador: INPC Taxa de Juros: 6% a.a.
A 6. AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado : Roberto Ferraz Neto
7. Mecanismo de Informacéo da Politica aos Participantes : (X)) Meio Eletrbnico ( X)) Impresso

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUGAO CMN n° 3.121/2003

Alocagéo dos Recursos 8. Margem de Alocagéo 9. Diversificagéo
(inciso |, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo) (inciso lIl, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo)
Lim.Inf(%) Lim.Sup(%)

X.1 Renda Fixa 65 100 20

X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito 65 100 20

X.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco crédito 0 10 5

X.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0 10 -

X.2 Renda Variavel 0 25 10

X.2.1 Carteira de Acdes em Mercado 0 25 10

X.2.2 Carteira de Participagdes 0 5 5

X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0 5 5

X.2.4 Derivativos de Renda Variavel 0 10

X.3 Iméveis 0 10 -

X.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0 0 -

X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 0 10 -

X.3.3 Carteira de Fundos Imobiliarios 0 5 -

X.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios 0 0 -

X.4 Empréstimos e Financiamentos 0 0 -

X.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 0 0 -

X.4.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios 0 0 -

10. Cenério Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos (inciso VII, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo)

O cenario macroecondmico utilizado projeta uma variagdo do INPC de 6,2% em 2005 e de 28,0% no acumulado dos préximos cinco anos, e foi obtido no site do Banco Central, médulo Top 5.
O retorno real, acima do INPC, esperado para a taxa SELIC, no ano de 2005, é de 10,0%.

Para o indice Bovespa, projetou-se um retorno real, acima do INPC, de 17,5% em 2005.

Os gestores externos que administram os recursos da PREVISIEMENS efetuam as andlises dos setores a serem selecionados para investimentos.

11. Objetivos da gestéo (inciso Il, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo)

A PREVISIEMENS tem como objetivo o crescimento e proteg&o do capital, visando garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e os compromissos do passivo.

A alocacéo estratégica para o ano de 2005 tem como meta um retorno esperado de INPC + 10,7%, com desvio padréo de 6,1%.

O risco de mercado seréa controlado através de metodologia de Value at Risk, ndo paramétrico, com intervalo de confianca de 95%, horizonte temporal de 21 dias Uteis, e os limites por segmento s&o:
2,50% para o segmento de renda fixa e 20% para o segmento de renda variavel.

Os custos administrativos e operacionais néo ultrapassardo 15% do valor dos aportes no ano de 2005, conforme determinado pela legislagdo em vigor.
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13. Testes Comparativos e de Avaliacdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificacdo da gestdo externa dos ativos

(inciso V, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo)

A avaliacdo dos gestores de investimentos se dara trimestraalmente ou a qualquer momento em que a PREVISIEMENS entender necessario.

Serdo realizadas reunides para acompanhamento de gestao e performance dos investimentos.

O monitoramento de performance sera feito através de relatérios mensais por segmento e por gestor.

Na avaliagdo de desempenho dos gestores serdo utilizados indices de retorno ajustado por risco, como os conhecidos indices de Sharpe, Treynor, Jensen e Modigliani.

14. Critérios de Contratagéo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel (inciso V, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexao
As instituicBes selecionadas devem se apresentar tecnicamente qualificadas para atender as exigéncias da fundacéo e os requisitos legais e serem reconhecidamente atuantes no mercado, além d

apresentarem custos administrativos menores que os de uma estrutura propria.
Cada gestor podera administrar, no méaximo, 30% do total dos recursos da PREVISIEMENS.

15. Estratégia de formacgéo de prego - investimentos e desinvestimentos (inciso VI, § 1°, Art. 7° do Regulamento Anexo)

Os gestores terceirizados sdo responsaveis pelas estratégias de precos na administragdo dos investimentos financeiros da PREVISIEMENS.

E informada aos gestores a alocagéo estratégica desejada entre os segmentos, transferindo-se aos mesmos a responsabilidade de alocacéo tatica, devendo ser respeitados os limites previamente
determinados.

16. Definicdo do padréo de célculo da divergéncia nédo planejada e de controle interno:

O risco esperado da carteira foi calculado com base no critério de “tracking error”, ou seja, desvio padréo de retornos ao redor de um “benchmark” ou meta. Foram obtidos a partir de modelo estatistico
que leva em consideragao as covariancias entre os fatores de risco analisados. O desvio padrdo de 5,8% ao ano, apurado, de forma “ex ante”, para o retorno real (acima do INPC) da carteira

total, corresponde a volatilidade das divergéncias ndo planejadas entre a rentabilidade dos ativos e a meta atuarial.

17. Observagdes:

12. Responséavel, Local e Data

Local e Data Responsavel (nome e cargo)
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PREVIDENCIA SOCIA
MINISTERIO DA PREVIDEN A S
SECIETARIA DF MEVIDEROA SO EUTNTS
D LATALENTO 08 MAUT 08 INVELTRENTOL

1. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar : PREVISIEMENS
2. Exercicio : 2005
3. Ata do Conselho Deliberativo / Data Assembléia : 28/12/2004

4

. Plano de Beneficio :

Beneficio Definido e Contribuicédo Definida

5

. Meta Atuarial do Plano de Beneficio :

Indexador: INPC

Taxa de Juros: 6% a.a.

6

. AETQ - Administrador Estatutario Techicamente Qualificado :

Roberto Ferraz Neto

7

. Mecanismo de Informacé&o da Politica aos Participantes :

( X') Meio Eletrénico ( X') Impresso

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUGAO CMN n° 3.121/2003:

Alocacéo dos Recursos

8. Margem de Alocagéo

9. Diversificagdo

Lim.Inf(%) Lim.Sup(%)

X.1 Renda Fixa 65 100 20
X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito 65 100 20
X.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco créditc 0 10 5

X.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0 10 -

X.2 Renda Variavel 0 25 10
X.2.1 Carteira de Agdes em Mercado 0 25 10
X.2.2 Carteira de Participacdes 0 5 5

X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0 5 5

X.2.4 Derivativos de Renda Variavel 0 10

X.3 Iméveis 0 10 -

X.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0 0 -

X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 0 10 -

X.3.3 Carteira de Fundos Imobiliarios 0 5 -

X.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios 0 0 -

X.4 Empréstimos e Financiamentos 0 0 -

X.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 0 0 -

X.4.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios 0 0 -

10. Objetivos da gestdo

A PREVISIEMENS tem como objetivo o crescimento e protegdo do capital, visando garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e os compromissos do passivo.
A alocagéo estratégica para o ano de 2005 tem como meta um retorno esperado de INPC + 10,7%, com desvio padréo de 6,1%.

11. Critérios de contratagdo - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
As instituicOes selecionadas devem se apresentar teccnicamente qualificadas para atender as exigéncias da fundacéo e os requisitos legais e serem reconhecidamente atuantes no mercado, além de
apresentarem custos administrativos menores que os de uma estrutura prépria.

Local e Data

Responsavel (nome e cargo)




